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Pérfundimet kryesore té RRrE nr.10:

Té gjitha ekonomité e Ballkanit
Peréndimor vijojné té rriten, duke
shfaqur pérmirésime né rritien e
punésimit dhe uljen e varférisé.

Investimet vijojné té kontribuojné
fugishém né rritjen ekonomike. Pas
disa viteve té rrites modeste,
konsumi u rigjallérua me shpejtési
né té gjitha vendet pér shkak té
pérmirésimit té rezultateve té tregut
té punés dhe/ose pagave dhe
transfertave mé té larta publike.

Vendet gé ndjekin konsolidimin
tiskal, patén pérmirésim té llogarive
fiskale, duke reduktuar deficitet,
ulur rreziget fiskale, dhe stabilizuar
nivelet e borxhit. Por né vendet e
tjera rritja e té ardhurave nuk arriti
té kompensonte pér rriten e
shpenzimeve, duke démtuar bilancet
tiskale dhe nivelet e borxhit.

Né kushtet e mjedisit kompleks
global, ruajtja dhe konsolidimi i
rritjes ekonomike kérkon
pérkushtim té vazhdueshém pér
adresimin e pozitave té dobéta té
jashtme, uljen e disbalancave fiskale
dhe zbatimin me guxim té reformave
strukturore.
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Falénderime

Ky Raport i Rregullt Ekonomik (RRrE) mbulon zhvillimet ekonomike, perspektivat dhe politikat
ekonomike né gjashté shtete té¢ Europés Juglindore (EJL6): Shqipéri, Bosnje dhe Hercegoviné,
Kosové, IR] té Magedonisé, Malin e Zi dhe Serbi.

Ky raport hartohet dy heré né vit nga ekonomistét e Bankés Botérore, té cilét punojné né vendet
e EJL6-és. Ekipi i autoréve pérfshin Barbara Cunha (udhéhegése e ekipit dhe autore kryesore),
Ekaterina Vostroknutova (udhéhegése e ekipit), Agim Demukaj, Sandra Hlivnjak, Johanna
Jaeger, Alena Kantarovich, Sanja Madzarevié-Sujster, Olasupo Olusi, Lazar Sestovi¢, Hilda
Shijaku, Bojan Shimbov, Ashley Taylor, dhe Michelle Tejada. Anne Grant ka ndihmuar né
redaktimin e kétij raporti, dhe Budy Eirasmo, Artem Kolesnikov, dhe Robert Eaiharo né dizenjimin
e tij. Valentina Martinovic, Nejme Kotere, Samra Bajramovic, Ivana Bojic, Enkelejda Karaj,
Hermina Vukovic Tasic, Jasminka Sopova, Boba Vukoslavovic, dhe Dragana Varezi¢ kané
ndihmuar ekipin.

Shpérndarja e raportit, marrédhéniet me jashté dhe ato me median jané menaxhuar nga
ekipi pér Marrédhéniet me Jashté i pérbéré nga Lundrim Aliu, Anita Bozinovska, Paul A.
Clare, Ana Gjokutaj, Jasmina Hadzi¢, Carl Hanlon, Elena Karaban, Artem Kolesnikov, Vesna
Kosti¢, JohnMackedon, Mirjana Popovi¢, dhe Sanja Tani¢.

Ekipi shpreh mirénjohjen e vet ndaj Ellen Goldstein (Drejtore pér Shtetin, Europa
Juglindore), John Panzer (Drejtor, Praktika Globale né Makroekonomi dhe Menaxhim
Fiskal), Gallina A. Vincelette (Menaxher i Praktikave, Praktika Globale né Makroekonomi
dhe Menaxhim Fiskal)), Ivailo Izvorski (Menaxher i Praktikave, Praktika Globale né
Makroekonomi dhe Menaxhim Fiskal) dhe pér ekipin Menaxhues té Vendeve té Europés
Juglindore pér udhézimet e tyre né pérgatitien e kétij raporti. Ekipi shpreh gjithashtu
mirénjohje pér komentet mbi draftet paraprake té kétij raporti, t¢ dérguara nga Bankat
Qendrore dhe Ministrité e Financave té vendeve té EJL6-és.

Ky raport si dhe raportet e méparshme té RRrE-sé pér Evropén Juglindore mund té
gjenden né: www.worldbank.org/eca/seerer
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pérfagésojné. Banka Botérore nuk garanton saktésiné e té dhénave té pérfshira né kété raport.
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Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim/Banka Botérore inkurajon shpérndarjen e punés
sé saj dhe normalisht jep leje menjéheré pér riprodhimin e pjeséve té raportit. Pér sigurimin e
lejes pér té fotokopjuar ose rishtypur ndonjé pjesé té kétij dokumenti, ju lutem dérgoni njé
kérkesé me informacion té ploté né Copyright Clearance Center, Inc., 222 Rosewood Drive,
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Gjashté vendet e Europés Juglindore
(EJL6) - Shqipéria, Bosnja dhe
Herzegovina (BeH), Kosova, IR] e
Magedonisé, Mali i Zi, dhe Serbia -
duhet té veprojné né njé mjedis
kompleks global. Pasiguria politike,
institucionale, = dhe e  politikave
ekonomike né vendet e zhvilluara,
¢mimet ende té uléta pér léndét e para,
dhe normat vecanérsiht té uléta té
interesit ulin pritshmérité e rritjes sé
ekonomisé globale. rritjes
ekonomike jané ngadalésuar kudo, dhe
rritja ekonomike e Bashkimit Europian

Ritmet e

(BE), njé destinacion i réndésishém pér
eksportet e EJL6-¢s, kété vit vlerésohet té
jeté 1.9 pér qind, qé éshté mé e ulét se
niveli 2 pér qind né vitin e méparshém.
Pasiguria né Europé éshté rritur pér
shkak té vendimit té referendumit né
Mbretériné e Bashkuar pér té dalé nga
BE-ja, krizés sé vazhdueshme né Greqji,
presionit mbi bankat Italiane, tensioneve
politike né Turqi, si dhe vazhdimit té
krizés sé refugjatéve. Brexit ka ripértériré
debatin pér té ardhmen e BE-sé dhe
ndikimin e mundshém né vendet gé jané
né rrugén drejt anétarésimit né BE.
Megjithaté, vendet e EJL6-és vijojné té
ndjekin né ményré té vendosur aspiratat
e tyre pér integrimin né BE, dhe disa prej
kétyre vendeve kané celur kapituj té rinj
kéte vit.

Tabela A.1.1: Konsolidimi i rimékémbjes
deri né 2018

Rritja e PBB-sé reale 2015 2016" 2017 2018
(né pérqgindje)

Shqipéria 2.8 32 35 35
Bosnja dhe Hercegovina 3.0 28 3.2 3.7

Kosova 3.9 3.6 3.9 3.7
IRJ e Magedonisé 3.7 2.0 3.3 3.7
Mali i Zi 3.2 3.2 3.6 3.0
Serbia 0.7 25 28 35
EJL6 22 2.7 3.2 3.6

Burimi: Té dhéna nga bankat gqendrore dhe zyrat kombétare té
statistikave, parashikime té stafit t& Bankés Botérore

Pavarésisht faktoréve té jashtém, ritmet e
rritjes ekonomike né rajonin e EJL6-és po
konsolidohen. Ne parashikojmé qé rritja
ekonomike né vitin 2016 té forcohet né 2.7
pérqind krahasuar me 2.2 pér qind né
vitin 2015, duke u
investimet e fuqishme dhe rigjallérimi i
konsumit té familjeve. Zgjerimi ekonomik
i rajonit reflekton rimékémbjen e rritjes

stimuluar nga

ekonomike kryesisht né Serbi, por edhe né
Shqipéri (Tabela A). Investimet vijojné té
jené faktori nxités i rritjes

ekonomike, sidomos né Shqipéri, Mal té Zi

kryesor

dhe Serbi. Pas disa viteve me rritje té voggél,
edhe konsumi filloi té rritet me shpejtési, i
stimuluar kryesisht nga pérmirésimet né
tregun e punés (Shqipéri, Kosové, dhe
Serbi) dhe rrites sé pagave dhe
transfertave publike (IR] e Magedonisé dhe
Mali i Zi).
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Rritja e qéndrueshme ekonomike dhe
reformat e tregut té punés vijojné té
mbéshtesin krijimin e vendeve té reja
té punés né sektorin privat. Zvogélimi
i ngurtésive té tregut t€ punés né
kombinim me rritjen e forté ekonomike,
ka rezultuar né rritien e punésimit me
4.7 pér qind né Serbi, né gjysmén e paré
té vitit 2016. Pérpjekjet pér formalizimin
e tregut té punés kontribuan né rritjen e
punésimit me 6.7 pérqind né Shqipéri.
Megjithaté,pavarésisht pérmirésimeve
té fundit, niveli i punésimit éshté ende
nén nivelet e para-krizés né té gjitha
vendet e EJL6-és, me pérjashtim té IR]
té Magedonisé dhe Malit té Zi.
reduktohet né
shumicén e vendeve me pérjashtim té

Papunésia vijoji té

Malit té Zi, ku ajo u rrit pjesérisht pér
shkak té zgjedhjeve té politikave
publike té kohéve té fundit. Megjithaté,
niveli mesatar rajonal i papunésisé
mbetet ende i larté né rreth 25 pér qind.

Rreziqet pér perspektivén afatshkurtér
té EJL6-és jané né rritje, ku vecanérisht
té pambrojtura  jané pozicionet e
jashtme té vendeve té EJL-6. Deficiti i
llogarisé korrente (CAD) té rajonit né
vitin 2016 pritet té jeté 6.4 pérqind e PBB-
sé, qé éshté meé i larté se ai i vitit 2015,
pasi ngushtimi i deficitit té Serbisé do té
balancohet nga rritia e deficiteve té
vendeve fginje té saj. Né Shqipéri, Mal té
Zi dhe Kosové, kjo tendencé e rritjes sé
CAD-ve shpjegohet nga rritja e deficiteve
tregtare, rénia e remitancave, dhe
pagesat e dividentéve pér investitorét
jorezidenté. Flukset mé té uléta té té
ardhurave dhe remitancave jané faktorét
ndikues té rritjes sé CAD-ve téé Bosnje
dhe Herzegovinés (BeH) dhe IR]J té
Magedonisé. Pas rritjes sé shpejté né

vitin 2015, hyrjet neto té investimeve té
huaja direkte (IHD), si pérqindje e PBB-sg,
pésuan rénie né vitin 2016, por ato do té
vijojné té financojné njé pjesé té madhe té
CAD-ve. Investimet e portofolit jané né
rénie pér disa periudha rradhazi, duke
reflektuar zhvillimet negative né tregjet
ndérkombétare.

Vendet qé vijuan me vendosméri
pérpjekjet e konsolidimit fiskal arritén té
stabilizojné borxhet e tyre publike dhe
publikisht té garantuara (PPG) pér heré té
paré qé prej fillimit té krizés globale.
Konsolidimi fiskal ka filluar té japé fryte,
duke ndihmuar né reduktimin e deficitit
fiskal mesatar té rajonit nga 3.6 pérqgind e
PBB-sé né vitin 2015 né 3.4 pérqgind né vitin
2016. Kéto rezultate ishin mé té theksuara
né Shqipéri, BeH, dhe Serbi, té cilat vijojné
pérpjekjet e tyre pér konsolidimin fiskal dhe
pritet qé kété vit té regjistrojné deficite
fiskale té uléta ose né rénie dhe zvogélim té
borxhit publik dhe borxhit publik té
garantuar (PPG) pér heré té paré qé prej
vitit 2009. Né té kundért, pozicionet fiskale
ka té ngjaré té pérkegésohen né Kosové, IR]
té Magedonisé, dhe Mal té Zi, duke cuar né
nivele mé té larta té boxheve PPG.

Kreditimi pér sektorin privat po
rigjallérohet me ritme té ngadalta né
shumicén e vendeve té EJL6-és. Rritja e
kreditimit &shté rimékémbur né Serbi, pér
shkak té aktivitetit
ekonomik. Né ményré té ngjashme, dhénia e

pérshpejtimit  t&é

kredive té reja éshté zgjeruar né Shqipéri,
vecanérisht pér segmentin e konsumit, dhe
Kosovg, e shtyré nga normat mé té uléta té
interesit té kredive. Rritja e kreditimit vijoji
té ishte pozitive né IR] té Magedonisé dhe
Kosové, megjithése rénia e besimit preku
kreditimin e korporatave né pjesén e paré té
2016. Rritja e kreditimit ishte mé e dobét né
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Mal té Zi pér shkak té kérkesés sé ulét
pér kredi nga segmenti i korporatave;
ndérsa kushtet e ofrimit té kredive
ndikuan né nivelin e ulét té rritjes sé tyre
né BeH. Megjithése bankat né rajon jané
fitimprurése, me nivel té miré likuiditeti
dhe kapitalizimi, niveli i kredive me
probleme (NPL) éshté akoma mé i larté
se para krizés.

Perspektivat afatshkurtra té rritjes
ekonomike pér vendet e EJL6-és jané
pozitive, por rreziqet nxjerrin né pah
réndésiné e reformave strukturore pér
ribalancim té suksesshém midis
burimeve té brendshme dhe té jashtme
té rritjes ekonomike. Ritmet e rritjes
ekonomike né rajon parashikohet té
pérshpejtohen nga 2.7 pér qind né vitin
2016 né 3.6 pér gind né vitin 2018 pér
shkak té rritjes sé kérkesés s¢ brendshme
- investimeve me mbéshtetjen e
konsumit - si dhe té rigjallérimit té
eksporteve. Megjithaté, perspektivat e
rrities ekonomike né BE, si dhe
paqgartésité e tjera né rajon do té
vazhdojné té ulin parashikimet e rritjes

ekonomike té EJL6-6s. Né kushtet kur
shumica e vendeve té rajonit ose sapo kané
dalé ose jané duke hyré né ciklin e
zgjedhjeve, pasiguria politike po shton
rreziqet, edhe pse fillimi i njé cikli té ri
politik ofron njé mundési pér té cuar
pérpara reformat strukturore. Problemet qé
jané duke kufizuar rritien ekonomike
potenciale té EJL6-és jané papunésia
vazhdimisht e larté, mjedisi i varfér i
biznesit dhe qeverisjes, ofrimi i dobét
shérbimeve publike, dhe integrimi i cekét
global.



Rritje e Qéndrueshme
Ekonomike Perballe
Rrezigeve ne Rritje






RRITJE E QENDRUESHME EKONOMIKE PERBALLE RREZIQEVE NE RRITJE

Rritja ekonomike e EJL6-és ka té ngjaré té
arrijé né 2.7 pérqind kété vit, e udhéhequr
nga rimékémbja ekonomike né Serbi, ku
PBB-ja pritet té rritet me 2.5 pérqind
(Figura 1.1). Pas rrites negative ose
minimale né vitin 2014 dhe 2015, PBB-ja
reale e Serbisé, ekonomisé mé té madhe té
EJL6-és, u rikthye né nivelin e saj té para
krizés -duke gené vendi i fundit i rajonit qé
e arrin kété. Vendet e tjera té EJL6-és pritet
té kené té njgjtén performance si edhe vitin e
méparshém, me njé pérmirésim té vogél né
rritjen ekonomike té Shqipérisé, rritie e
géndrueshme ekonomike pér Malin e Zi, si
dhe ngadalésimi i buté pér Bosnje dhe
Herzegovinén (né 2.8 pérqind) dhe Kosovén
(né 3.6 pérqind). Ritmi i rritjes ekonomike né
IR] té Maqgedonisé pritet té ngadalésohet né
ményré té menjéhershme nga 3.7 pérqind né
vitin 2015 né 2 pérqind né vitin 2016, pér
shkak té pasigurisé sé tejzgjatur politike, e
cila zvogélon aktivitetin ekonomik dhe
investimet private né vecanti.

Figura 1.1 Rritja ekonomike e SEEG6-és po
forcohet

Rritja Reale e PBB-s¢, 2014, 2015 dhe 2016f, né pérgindje

32 32

28
3 25 27

ALE BIH KOS  MKD  MNE  SRB SEE6  EU
W 2014 2015 W 201sf

Burimi: 'Té dhéna nga bankat qendrore dhe zyrat kombétate té
statistikave, ~ parashikime t¢é stafit t¢ Bankés Botérore

Investimet vijojné té japin kontribut té
fuqishém né rritjen ekonomike. Né vitin
2016, investimet pritet t€ jené burimi
kryesor i rrites ekonomike  pér
Shqipéring, Malin e Zi dhe Serbiné dhe
njé burim i fugishém pér Kosovén dhe
BeH (Figura 1.2). Investimet private né
projektet e médha té infrastrukturés kané
nxitur rriten ekonomike né Shqipéri
(kryesisht né sektorin e energjisé) dhe
Bosnjé dhe Hercegoviné (energji dhe
turizém). Pér Serbing, rol parésor kané
luajtur investimet private, té nxitura
kryesisht nga investimet e huaja direkte
(IHD) né industriné pérpunuese dhe
ndértim. Kosova pritet té pérfitojé si nga
investimet publike (kryesisht né rrugg)
dhe nga investimet private vendase. Rritja
ekonomike e Malit té Zi éshté mbéshtetur
nga njé projekt i madh autostrade me
financim publik. IR] e Magedonisé éshté
vendi i vetém i EJL6-6s ku investimet
pritet té kufizojné rritien ekonomike;
investimet publike nuk kané qené té
mjaftueshme pér té kompensuar rénien e
madhe té investimeve private. Pasiguria e
tejzgjatur politike ka dobésuar investimet,
té cilat- pér heré té paré né gjashté vitet e
fundit- kané pasur ndikim negativ né
rritjen ekonomike té IR] t&¢ Maqgedonisé.

Konsumi éshté, pérséri, njé burim
kryesor i rritjes ekonomike. Konsumi i
brendshém, njé motor i fuqishém i rritjes
ekonomike menjéheré pas krizés, ka
pasur njé rol relativisht t&¢ kufizuar né
vitin 2015, por qé mé pas ka ardhur duke
u zgjeruar. Ai udhéhiget nga konsumi

E
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Figura 1.2. Investimet dhe konsumi po mbéshtesin rritjen ekonomike
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Burimi: ' Té dhéna nga bankat qendrore dhe zyrat kombétare t€ statistikave, parashikime té stafit té Bankés Botérore .

privat, i cili kryesisht éshté stimuluar nga
zhvillimet pozitive ekonomike dhe té
tregut punés (Shqipéria, Serbia, BeH dhe
Kosova) ose nga pagat dhe transfertat
bujare publike (IR] e Magedonisé, Kosova
dhe Mali i Zi). Né kushtet kur disa vende
po vijojné me progresin né konsolidimin
fiskal, rritja e konsumit té qeverisé éshté
ngadalésuar.

Me rritjen e importeve, kontributi i
eksporteve neto béhet negativ. Eksportet
neto kané kontribut negativ né rritjen
ekonomike té kétij viti né té gjitha vendet
me pérjashtim té Serbisé, ku eksportet e
industrisé =~ pérpunuese kané  ecuri
pozitive, dhe Malit té Zi, pér shkak té
turizmit. Ndryshe nga viti 2015, eksportet
e shérbimeve nuk kané gené né gjendje
pér té kompensuar efektet e zgjatura té
¢mimeve té uléta ndérkombétare té
léndéve té para né Shqipéri dhe Kosové.
Importet jané né rritje né té gjitha vendet,
duke u stimuluar kryesisht nga importet
pér géllime té investimeve, dhe né njé
masé mé té vogél nga ato pér géllime
konsumi.

Tabela 1.1. Perpsektivé pozitive e rritjes
ekonomike

Rritja e PBB-sé reale
(né pérqindje)

Shqipéria 2.8 32 35 35
Bosnja dhe Hercegovina 3.0 2.8 3.2 3.7

2015 2016" 2017" 2018

Kosova 3.9 3.6 3.9 3.7
IRJ e Magedonisé 3.7 2.0 3.3 3.7
Mali i Zi 3.2 3.2 3.6 3.0
Serbia 0.7 25 28 35
EIL6 2.2 2.7 3.2 3.6

Burimi: ' Té dhéna nga bankat qendrore dhe zyrat kombétare té
statistikave, parashikime té stafit t& Bankés Botérore

Perspektiva  afat-shkurtér e rritjes
ekonomike té EJL6-és éshté pozitive
(Tabela 1.1). Rritia ekonomike né rajon
parashikohet té forcohet nga 2.2 pér qind
né vitin 2015 né 3.6 pér qind né vitin 2018
pér shkak té intensifikimit té kérkesés sé
brendshme, e nxitur nga investimet me
mbéshtetjen e konsumit, dhe rimékémbjes
sé eksporteve. Né Serbi, BeH, dhe IR]J té
Magedonisé, ritmet e rritjes ekonomike
pritet té pérshpejtohen né periudhé
afatmesme, pér shkak té investimeve té
diversifikuara né aktivitete prodhuese dhe
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konsumit privat. Né Shqipéri, Kosové dhe
Mal té Zi-vendet ku projektet e médha
publike jané pjesé e zgjerimit ekonomik-
rritfa  ekonomike  parashikohet  t&
ngadalésohet pér shkak té efektit té
stabilizimit té aktiviteteve té projekteve.
Megjithaté, konsumi pritet t& qéndrojé i
forté, i mbéshtetur nga pérmirésimet e
vazhdueshme né rezultatet e tregut té
punés. Eksportet do té pérfitojné nga
perspektiva e géndrueshme e BE-sé.

Rreziqet pér perspektivén pozitive jané
té lidhura me rritjen e presionit té
jashtém. Zgjerimi i ngadalté ekonomik i
BE-sé, pasiguria né lidhje me efektet e
Brexit, dobésia e vazhdueshme e Greqisé,
tensionet politike né Turqi, dhe kriza e
refugjatéve do té vazhdojné té krijojné
probleme pér perspektivat e rritjes
ekonomike té EJL6-és. Ndérkohé qé
ndikimi i drejtpérdrejté i Brexit né EJL6
pritet té jeté i vogél, rritja mé e ngadalté
ekonomike e BE-sé sesa pritshmérité
mund té keté pasoja té réndésishme
Ndikimi vijé
népérmjet tregtisé, rritjes ekonomike, dhe
kanaleve té sektorit financiar; BE-ja éshté

indirekte. mund té

partneri mé i madh tregtar i EJL6-és dhe
shumica e IHD-ve té saj éshé me origjiné
nga BE-ja. Luhatshméria e rritur mund té
shkaktojé zhvendosjen e investitoréve
drejt pasi
kundérshtuese ndaj riskut, duke ndikuar
financimin e jashtém népérmjet normave
té interesit, kurseve té kémbimit dhe
flukseve té kapitalit. Kjo do té bgjé mé té
véshtiré plotésimin e nevojave, relativisht
té médha, té rajonit pér financim. Rritja e
pasigurisé né lidhje me stabilitetin bankar
né Itali apo vende té tjera té BE-sé¢ té
goditura nga Brexit mund té ndikojé né
bankat mémé té ndérmjetésve rajonale,
duke cuar né reduktim té métejshém té

cilésisé rritet

sjellja

levés financiare dhe shtréngim mé té madh
té kreditimit. Megjithaté,
brendshém dhe orientimi drejt tregjeve
kombétare i shumicés sé sistemeve
financiare/bankare  éshté njé faktor
lehtésues pér té gjitha vendet e rajonit. Sé
fundmi, tensionet politike dhe shqetésimet
pér siguriné né Turgi mund té sjellin njé
ngadalésim té mundshém té rritjes
ekonomike té Turqisé. Kjo mund té ndikojé
disi né vendet e EJL6-és pérmes lidhjeve té
tregtisé dhe investimeve, por mund té
rezultojé edhe né njé rritje t& turizmit né

financimi i

kéto vende.

Né kushtet kur shumica e vendeve sapo
kané dalé nga ose do té hyjné né proces
zgjedhjesh, pasiguria politike éshté rritur.
Né té kaluarén, zgjedhjet né vendet e EJL6-
és jané shogéruar shpesh me shpenzime
shtesé ose mbledhje mé té ulét t& té
ardhurave. Kété heré, té paktén Shqipéria,
BeH, dhe Serbia duket se kané devijuar
nga ky model. Megjithaté, me afrimin e
zgjedhjeve presioni mund té rritet, dhe
mund té ngadalésojé konsolidimin. Né IR]
té Magedonisé, efektet e trazirave té
zgjatura politike dhe pasiguria rreth
zgjedhjeve dobésojné
ekonominé. Edhe pse IHD-té kané gené
disi fleksibél né kété vend, investimet e

kané filluar té

brendshme ka réné ndjeshém. Né anén
fiskale, pagat, pensionet dhe transfertat
jané rritur ndjeshém gjaté kétij viti né IR] té
Magedonisé dhe Mal té Zi, ndérsa
planifikimi dhe menaxhimi i dobét
investimeve mund té ¢ojné né akumulimin
e borxheve té reja né Shqipéri. Sé fundi,
pagéndrueshmérian e zgjatur politike dhe
mungesa e marréveshjes pér tema té
ndjeshme té tilla si demarkacioni i kufirit
me Malin e Zi, kané filluar té dekurajojné
investimet e huaja direkte né Kosové.
Fillimi i punés nga geverité e reja krijon njé
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hov pozitiv pér reformat strukturore gé
lidhen me rregullat e tregut té punés,
klimén e biznesit, efikasitetin e
investimeve dhe shérbimeve publike, si
dhe integrimin ekonomik dhe ky hov
mund té ndihmojé né pérshpejtimin e
ritmeve té rritjes ekonomike.



Rritja e forté ekonomike dhe reformat e
ndérmarra né tregun e punés kané vijuar
té mbéshtesin krijimin e vendeve té
punés edhe né vitin 2016, sidomos né
sektorin privat. Punésimi mbetet ende
poshté niveleve té para-krizés né té gjitha
vendet e rajonit me pérjashtim té IRJ t&é
Magedonisé dhe Malit té Zi (Figurat 2.1
dhe 2.2). Reformat e fundit né tregun e
punés né Serbi (2014) dhe BeH (2015),
kané filluar té japin frytet e veta.
Reduktimi i ngurtésive né tregun e
punés né Serbi, sé bashku me fuqizimin e
aktivitetit ekonomik, kané ¢uar né rritje té
punésimit prej 4.7 pérqind né terma
vijetoré, ku gjysma i pérket sektorit
formal. Pérpjekjet pér formalizimin e
tregut té punés né Shqipéri, kané
kontribuar né rimékémbjen ekonomike té
vendit, duke cuar né rritje té punésimit
prej 6.7 pérqind, kryesisht né sektorin e

Figura 2.1. Punésimi e ka té véshtiré
té arrijé nivelin e para-kriizés

RRITJE E QENDRUESHME EKONOMIKE PERBALLE RREZIQEVE NE RRITJE

shérbimeve dhe industriné pérpunuese
Pavarésisht krijimit té vazhdueshém té
vendeve té reja té punés né turizém dhe
ndértim, rritja e punésimit né Malin e Zi
éshté zbehur pasi shumé gra lané punén
pér té pérfituar kompensimin e ri jetésor
pér nénat me fémijé.

Zhvillimet pozitive né tregun e punés po
¢ojné né ulje té papunésiné né té gjitha
vendet e EJL6-és, me pérjashtim té Malit
té Zi. Papunésia ra me 0.7 pp né Shqipéri
dhe 1.1 pp né Serbi né gjysmén e paré té
vitit 2016, pavarésisht zgjerimit té
pjesémarrjes né forcén e punés. Nga ana
tjetér, rénia e pjesémarrjes né forcén e
punés coi né wulje té métejshme t&
papunésisé né BeH (me 2.3 pp) dhe IR] té
Magedonisé (me 1.8 pp). Ndérkaq, Mali i
Zi mbetet vendi i vetém ku fenomeni i
papunésisé éshté pérkeqésuar.

Figura 2.2 Norma e papunésisé mbetet e
larté

Indeksi i Punésimit, T2 2008=100
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave.

Burimi: Zytat kombétare té statistikave.

Shénim: Papunésia afatgjaté paragitet si pérqindje e forcés sé punés, né vénd té
pérqindjes sé té papunéveJané pérdorur ndryshimet Qershor 2010 deri né Qershor 2016

| 7



EUROPA JUGLINDORE RAPORT | RREGULLT EKONOMIK NR.10
Pavarésisht zhvillimeve té fundit

pozitive, papunésia né rajon pér vitin
2016 larté, pothuajse
mesatarisht 25 pérqind e forcés sé
punés, duke filluar nga 17 pérgind né
Shqipéri deri né rreth 33 pérqgind né

mbetet e

papunéve kané qené té tillé pér
periudha afatgjata (Figura 1.2). Shkalla e
papunésisé te té rinjté éshté pothuaj dy
heré mé e larté se ai ajo popullsisé né
moshé pune, e cila sjell pasoja pér

gjenerimin e té ardhurave né té

Kosové, mé shumé se 66 pérgind e té ardhmen (Hapésira Informuese

1).

Hapésira Informuese 1. Papunésia te té rinjté né EJL6

Aktualisht, rreth 25 pérqind e té rinjve né gjashté vendet e Europés Juglindore (EJL6) nuk éshté
aktive - né punésim, arsim, ose trajnim. Nivelet e larta té vazhdueshme t& papunésisé tek té rinjté
variojné nga 38.8 pérqind né Mal té Zi né 54.3 pérqind né Bosnjé dhe Hercegoviné. Kéto probleme
reflektojné pjesérisht véshtirésité qé kané hasur vendet e EJL6-és gjaté rimékémbjes nga kriza
financiare e vitit 2008, e cila goi né rritje t€ skajshme té nivelit aktualisht té larté t& papunésisé tek t&
Finjte.

Rritja ekonomike prek mé shumé mundésité pér punésimin e té rinjve sesa té té rriturve. Megjithése
krizat ndikojné mé negativisht tek té rinjté, né periudha té zgjerimit ekonomik krijimi i vendeve t&
reja té punés pér té rinjté kérkon njé rritje mé té vogél ekonomike sesa pér té rriturit.

Rezultatet e dobéta né tregun e punés nxjerrin gjithashtu né pah probleme mé té thella
strukturore né vendet e EJL6-és, ku jo vetém papunésia mbetet e larté, por edhe pjesémarrja né
forcén e punés éshté e ulét, vecanérisht pér graté e reja dhe minoritetet. Mungesa e fleksibilitetit
né rregullimin e tregut té punés kufizon mundésité pér ata qé hyjné né kété treg, ndérkohé qé
edhe tatimi pér puné me kohé té pjesshme dhe paga té uléta - ku punojné kryesisht té rinj - éshté
relativisht i larté duke dekurajuar né kété ményré punésimin né kété lloj pune.

Personat qé hyjné né tregjet e punés né EJL6 nuk zotérojné aftésité e kérkuara nga punédhénésit.
Mungesa e aksesit né inputet prodhuese dhe lidhjet profesionale e pérkeqéson mé tej perspektivén
e tyre pér sipérmarrje dhe punésim. Sé fundi, norma té caktuara kulturore mund té ¢ojné né
kufizim t&é mundésive pér punésimin e té rinjve, vecanérisht pér graté dhe pakicat etnike; pér kété
arsye nevojiten politika té réndésishme kundérvepruese me qéllim rritjen e aksesit ndaj shérbimeve
cilésore dhe té pérballueshme té kujdesit pér fémijét si dhe pérpjekje afatgjata pér ndryshimin e
normave dhe krijimin e shanseve té barabarta.

Adresimi i sfidave me té cilat pérballen té rinjté qé jané té papuné pér shkak té papunésisé ciklike
dhe strukturore kérkon politika té posagme. Me réndési jetike mbetet angazhimi i té rinjve né
tregun e punés gjaté periudhave té recesionit dhe investimi né kapitalin e tyre njerézor gjaté
rimékémbijes sé tregut té punés. Axhenda e politikave pér papunésisné strukturore éshté mé e
thell¢; ajo kérkon adresimin e barrierave ndaj punésimit té té rinjve té cilat jané té rrénjosura né
rregulloret pérjashtuese té punés dhe tatimin mbi punén; kualifikimin e tyre sipas nevojave té
tregut té punés; si dhe pérmirésimin e aksesit né inputet prodhuese, té tilla si toka, financat, dhe né
lidhjet profesionale.

Burimi: Raporti i Rregullt Ekonomik pér Europén Juglindore, Temé e Veganté: Dhjeté Mesazhe pér Punésimin e té Rinjve né Europén
Juglindore, Banka Botérore ~ (raporti i ardhshém).
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Inflacioni i wulét, sé bashku me
performancén e pérmirésuar té tregut té
punés, ka ndihmuar né rritjen e fuqisé
blerése té familjeve té varfra. Inflacioni
né rajonin e EJL6-és né vitin 2016 ka
mbetur né nivele té uléta megjithé
rimékémbjen e rritjes ekonomike. Pasi
arriti né 1 pérqind né vitin 2015, inflacioni
rajonal pritet té arrijé né 1.5 pérqind né
vitin 2016, por duke variuar nga 1.5
pérqind né BeH né 2 pérqind né Serbi.
Cmimet e konsumit pritet qé té bien né
Mal té Zi, t& mbeten té pandryshuara né
Kosové dhe IR] té Magedonisg, si dhe té
rriten ngadalé né Shqgipéri. Shumica e
vendeve jané prekur nga ¢mimet e uléta
té naftés dhe ushgimeve né tregun
ndérkombétar, nga té cilat pérfitojné mé
shumé familjet me té ardhura té uléta. Si
rezultat, varféria (e matur si 5 US$/dité
me kursin e kémbimit té konvertuar né
PPP 2005) pritet té reduktohet né té gjithé
rajonin né vitin 2016.

Né té ardhmen e afért rritja ekonomike
ka té ngjaré té vazhdojé té mbéshtesé
zhvillimet pozitive né tregun e punés
dhe uljen e varférisé. Me konsolidimin e
pritshmérive né lidhje me rritjen
ekonomike gjaté vitit t& ardhshém, pritet
qé rezultatet e tregut té punés té nxisin
gjenerimin e té ardhurave dhe mundésité
pér punésim, vecanérisht té segmenteve
mé vulnerabél t& popullsisé, duke
rezultuar né pritshméri pér reduktim mé
té shpejté té varférisé.
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Niveli mesatar i deficiteve té llogarive
korrente té vendeve té rajonit pati njé
pérkeqésim té vogél gjaté vitit 2016, ku
ngushtimi i deficitit né Serbi u
kompensua nga zgjerimi i tij né vendet
e tjera. Disbalanca e jashtme mesatare né
vendet e EJL6-€s arriti t&¢ pérgjysmohej
gjaté periudhés 2007-2015 pér shkak té
nevojés pér rregullim si pasojé e krizés
globale financiare (Figura 3.1). Deficiti i
llogarisé korrente pér rajonin llogaritet té
jeté 6.6 pérqind né vitin 2016, disi mé i
larté se niveli prej 6.2 pérqind né vitin
2015. Faktoré shtytés pér krijimin e késaj
situate né Shqipéri, Mal té Zi dhe né
Kosové jané niveli i larté i deficiteve
tregtare dhe rénia e remitancave; zgjerimi
i deficiteve né BeH dhe IR] t¢ Magedonisé
shpjegohet me rénien e fluksit t& té
ardhurave dhe remitancave. Ndérsa né
Serbi, né ndryshim nga tendenca né
vendet e tjera té rajonit, deficiti i llogarisé

Figura 3.1. Deficitet e llogarive korrente
patén rritje té vogél né 2016, pérvecse né
Serbi

korrente u ngushtua, si rezultat i
eksporteve té shéndetshme té produkteve
te industrisé ~ pérpunuese  dhe
pérmirésimit té bilancit té tregtisé né
shérbime.

Deficitet tregtare u zgjeruan né vendet
eksportuese té léndéve té para - por u
ngushtuan sérish né vendet eksportuese
té produkteve té industrisé pérpunuese.
Eksportet e mallrave si pjesé e PBB-sé
pésuan rénie né Shqipéri, Kosové dhe
Malin e Zi, kryesisht pér shkak té gmimeve
té uléta né tregun ndérkombétar té léndéve
té para. Né kontrast, eksportet e
produkteve té industrisé pérpunuese né
Serbi dhe IR] t¢ Magedonisé u zgjeruan, si
rrjedhojé e rrities ekonomike pozitive né
BE. Ndérkohé¢, u zgjeruan importet e
lidhura me projektet e investimeve dhe
rigjallérimin e konsumit.

Figura 3.2. Deficitet tregtare pérkeqésuan
bilancet e llogarive korrente

Bilanci i llogarisé korrente, vite té pérzgjedhura
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Burimi: Bankat Qendrore dhe zyrat kombétare té statistikave.

Burimi: Bankat Qendrore dhe zyrat kombétare té statistikave.
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Figura 3.3. IHD-t¢ dhe
Invetsimet e  Portofolit u
reduktuan...
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Figura 3.4....né shumicén e vendeve té
EJLo6-és
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Burimi: T dhéna nga bankat gendrore dhe zyrat
kombétare té statistikave, parashikime té stafit t€ Bankés
Botérore.

Investimet e Huaja Direkte vijojné té
jené burimi kryesor i financimit té
jashtém pér shumicén e vendeve. Flukset
e IHD-ve pritet t¢ mbulojné 20 deri 100
pérqind té deficiteve té llogarive korrente
té rajonit, pavarésisht rénies si pérgindje e
PBB-sé qé pésuan kété vit né té gjitha
vendet e EJL6-és, me pérjashtim té IR] té
Magedonisé. Shkaget gé cuan né rénien e
IHD-ve variojné nga rénia e investimeve
né industriné nxjerrése si rezultat i
¢mimeve té uléta né tregun ndérkombétar
(Shqipéri), pagesat e dividendéve (Malin e
Zi), si dhe vonesave né njé projekt t¢ madh
investimi (Kosové). Flukset e invetsimeve
té portofolit kané pésuar tashmé rénie pér
disa periudha radhazi, duke reflektuar
késhtu tregjet
ndérkombétare edhe pasiguriné politike
né disa vende. Raporti i borxhit té jashtém
ndaj PBB-s¢, nuk ka pésuar ndonjé
ndryshim té réndésishém, edhe pse shtetet
vazhdojné té pérfitojné nga kushtet ende t&
favorshme t¢ huamarrjes. Rezervat
valutore qé mbulojné 4.5 deri né 7.3 muaj

zhvillimet né

Burimi: T dhéna nga bankat gendrore dhe zyrat
kombétare té statistikave, parashikime té stafit té Bankés
Botérore.

importe ofrojné mbéshtetjen e duhur né rast
té pérséritieve té pagéndrueshmérive né
mijedisin e jashtém.

Tabela 3.1. Shtréngim i
jashtém té EJL6-és

pozicionit té

Né pérqindje ndaj PBB-sé 2015¢  2016f 2017¢ 2018
Eksporti i mallrave 253 257 267 269
Bilanci Tregtar 156  -152 -151  -151
Bilanci i llogarisé

6.2 6.6 -6.6 6.4
korrente
In.vestlmet e Huaja 6.0 47 48 48
Direkte
Borxhi i jashtém 80.4 803 794 804

Burimi: Té dhéna nga bankat gendrore dhe zyrat kombétare
té statistikave, parashikime té stafit té Bankés Botérore.

Disbalancat e jashtme pritet té
ngushtohen gradualisht né té ardhmen e
afért, me rimékémbjen e eksporteve.
Deficitet e llogarisé korrente pritet té bien
né 2017 dhe 2018 né té gjitha vendet, me
pérjashtim té Kosovés dhe Malit té Zi,
kryesisht pér shkak té bilancit tregtar né
rénie. Eksportet e shérbimeve pritet té
rriten né té gjithé rajonin. Eksportet e
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mallrave pritet té zgjerohen né Serbi dhe
IR] t& Magedonisé, por t€ mbeten té uléta
né vendet eksportuese té léndeve té para.
Presionet e importeve pritet t€ ulen me
pérfundimin e projekteve té investimeve.
Megjithése pagéndrueshmeéria financiare
mund té shkaktoje probleme pér
mbulimin e CAD, IHD-t¢ dhe
amortizuesit e jashtém (té tilla si rezervat
e mjaftueshme valutore) ndihmojné né
lehtésimin e presioneve té financimit né
shumicén e vendeve té rajonit.

| 12
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Konsolidimi fiskal éshté né rrugén e
duhur pér té reduktuar deficitin
mesatar fiskal té rajonit né 3.3 pér qind
té PBB-sé né vitin 2016, nga 3.6 pér
qind né vitin 2015. Pérdorimi i gjeré i
politikave kundérciklike pas krizés
globale nxorri jashté loje amortizatorét
fiskalé dhe coi né rrite té madhe té
borxhit publik né shumicén e vendeve té
rajonit. Ndérkohé qé rénia e kohéve té
fundit éshté njé zhvillim i mirépritur,
pas késaj rénie né nivelin mesatar té
deficitit dallohen dy zhvillime té
ndryshme. Shqipéria, BeH, dhe Serbia
po vijojné té ndjekin konsolidimin fiskal
né vitin 2016, dhe pritet té reduktojné
ndjeshém deficitet e tyre fiskale (ose t'a
mbajné até né nivel té ulét né rastin e
BeH). Né té kundért, pozicionet fiskale
te Kosovés, IR] té Magedonisé, dhe
Malit té Zi jané pérkeqésuar pér shkak té
rrities sé shpenzimeve korrente dhe

Figura 4.1. Konsolidimi fiscal
reduktoi deficitet né Shqipéri dhe
Serbi...

flukseve té médha hyrése té kapitalit pér
projektet.

Ndérsa té ardhurat u rritén né té gjitha
vendet e EJL6-és, modelet e ndryshme
té shpenzimeve kané rezultuar né
rezultate divergjente fiskale. Reformat
e politikave fiskale dhe pérpjekjet pér
pérmirésimin e mbledhjes s& té
ardhurave né vitin 2015 kané cuar né
rritjen e raportit té té ardhurave ndaj
PBB-sé né vitin 2016 né Shqipéri, Kosové
dhe IRJ té Magedonisé dhe kané
ndihmuar né kontrollin e efektit té té
ardhurave mé té ngadalda njéheréshe
(one-off) né BeH. Forcimi i aktivitetit
ekonomik ka kontribuar né rriten e
pérfitimeve né Serbi dhe Mal té Zi.
Reformat shtrénguese té madhésisé sé
sektorit publik, pagave dhe transfertave
publike kané filluar té japin fryte né
Serbi, ku reduktimet né shpenzimet

Figura 4.2. ...por presioni i shpenzimeve
nuk shoqérohet me rritje té€ performancés
né té ardhura né shumicén e vendeve

Deficiti fiskal, 2014-16, né pérgindje ndaj PBB
9
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Kontributi né ndryshimin e deficitit fiskal, 2016, pérgindje e PBB
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikav dhe Ministrité e Financave,
parashikime té stafit té Bankés Botérore.

Burimi: Zyrat kombétare té statistikav dhe Ministrité e Financave,
parashikime té stafit té& Bankés Botérore.
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korrente cuan né zvogélimin e raportit
té shpenzimeve té pérgjithshme ndaj
PBB-sé. Né Shqipéri, si shpenzimet
korrente dhe ato kapitale u reduktuan
né raport me PBB-né dhe u paguan
detyrimet e prapambetura. Né BeH
reduktimet né shpenzimet korrente
krijjuan  hapésiré  pér rrien e
shpenzimeve kapitale pa vendosur nén
presion ekuilibrin fiskal. Né t&é kundért,
né Kosové dhe IR] té Magedonisg,
shpenzimet korrente u rritén né linjé me
ciklin politik. Né Mal té Zi, si rritja e
transfertave sociale dhe shpenzimeve
kapitale
shpenzimeve.

¢guan né zgjerimin e
Pér heré té paré qé nga kriza globale,
konsolidimi fiskal po ndihmon né
stabilizimin e borxhit publik dhe
borxhit publik té garantuar (PPG).
Rritja ekonomike, deficitet fiskale mé té
vogla, dhe efektet e mbytura té kursit té
kémbimit kontribuan né njé rénie prej
0.2-0.5 piké pérqindjeje né raportin e
borxhit PPG ndaj PBB-sé té Shqipérisé,
BeH-és dhe Serbis¢, duke pérmbysur
trendin né rritje té tij qé nga viti 2009
(Figura 5.3).

Figura 4.3. Konsolidimi fiscal ndihmoi né

stabilizimin e borxhit publik né Shqipéri

dhe Serbi.

Borxhi public dhe borxhi i garantuar, 2007, 2015, 2016, né
pérgindje ndaj PBB-s&
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikav dhe Ministrité e Financave,
parashikime té stafit té Bankés Botérore.

Né té kundért, nivelet mé té larta té
deficiteve fiskale dhe garancive geveritare
té lidhura me projektet e infrastrukturés
kontribuan né njé rritje prej 1 pp - 3.6 pp
né raportet e Kosovés, IR] té Magedonisé,
dhe Malit té Zi. Né nivel agregat rajonal,
raporti i borxhit PPG ndaj PBB-sé pritet té
rritet me 1.6 piké pérqindje né vitin 2016,
duke arritur né 56.5 pérqind né fund té
vitit, i cili éshté 20 piké pérqindje mé i
larté se para krizés financiare globale.

Rritja e varésisé nga financimi i huaj
ekspozon vendet e EJL6-és ndaj rrezikut
té kurseve té kémbimit dhe rifinancimit.
Emetimet e Eurobond-ve pritet té
mbulojné njé pjesé té madhe té nevojave
financiare  t¢  Shgqipérisé, IR] t&
Magedonisé, dhe Malit té Zi, duke
zévendésuar burimet tradicionale
vendase. Gjithashtu, projektet e médha
investuese qé réndojné mbi borxhet PPG
té Malit té Zi dhe IR] té Magedonisé, jané
Ndérsa kjo

zhvendosje drejt financimit nga burime té

me financim té huaj.

huaja ka ndihmuar pér té reduktuar
normat mesatare té interesit dhe rritjen e
periudhés mesatare té maturimit, ajo
gjithashtu ka ekspozuar kéto vende ndaj
lidhen me

rrezigeve Qqé ndryshimet

negative né ambientin e jashétm.
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Pér té filluar uljen e borxhit publik,
vendet e EJL6-és jané angazhuar té
kryejné konsolidimin fiskal né té
ardhmen e afért. Deri né vitin 2018, té
gjitha vendet pritet té kené deficite mé té
uléta fiskale, me rregullime gé variojné
nga 0.3 pérqind e PBB-sé pér BeH né 1.4
pérqind pér Shgqipériné. Shpenzimet
publike jané komponenti kryesor i
pérdorur pér pérpjekjet e konsolidimit
fiskal. Vetém Shqgipéria dhe IR] e
Magedonisé pritet té kené edhe rritje té
té ardhurave. Borxhet PPG pritet gé té
fillojné té reduktohen né vitin 2018 né té
gjitha vendet e EJL6-és, me pérjashtim té
Kosovés dhe Malit té Zi. Ndérsa borxhi i
Kosovés éshté ende i ulét, rritja e madhe
e borxhit publik té Malit té Zi ka ngritur
piképyetje né lidhje me
géndrueshmériné e  saj  fiskale
afatmesme.

Tabela 4.1. EJL6: Zhvillimet dhe
perspektiva fiskale

Né pérqindje ndaj PBB-s¢ 2015 2016f 2017¢ 2018
Té ardhura publike 349 355 353 350

Shpenzime publike 385 389 383 375
Bilanci fiskal

-36 -34 -30 -25

Borxhi public dhe i

garantuar 553 56.5 56.9 56.5

Burimi: 'Té dhéna nga bankat qendrore dhe zyrat
kombétare té statistikave, parashikime té stafit t¢ Bankés
Botérore.

Shenim. Mesatare e ponderuar sipas PBB

RRITJE E QENDRUESHME EKONOMIKE PERBALLE RREZIQEVE NE RRITJE
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Ritmet e rritjes sé kreditimit po
rigjallérohen, vecanérisht né vendet ku
zgjerimi i aktivitetit ekonomik ka
stimuluar kérkesén. Né Serbi rigjallérimi
ishte né pérmasa té médha, nga njé tkurrje
12-mujore prej 2 pérgind né Tetor 2014 né
njé zgjerim prej 12.2 pérqind né muajin
Korrik 2016, pér shkak té kérkesés mé té
forté, kryesisht nga kompanité e vogla dhe
té mesme private (Figura 5.1). Né ményré
té ngjashme, kredité e reja jané rritur né
Shqipéri, vecanérisht pér segmentin e

konsumit. Rritja e kredive ka vijuar té jeté pozitive
né Kosové, e mbéshtetur nga normat mé té uléta té
interesit té kredive dhe reduktimi i kredive me
probleme (NPL), si edhe dhe né IR] t¢ Magedonisé,
megjithése rritja e pasigurisé e ka ngadalésuar até né
pjesén e paré té viti 2016. Rritja e kreditimit ishte mé
e ulét se 3 pérgind né Mali té¢ Zi dhe BeH, duke
reflektuar rénien e kérkesés pér kredi nga
korporatat né Mal té Zi dhe faktorét e ofertés né
BeH.

Figura 5.1. Forcimi i aktivitetit ekonomik ka stimuluar kérkesén e sektorit privat pér kredi

Rritja e kreditimit, mestatare 3 mujore |€vizése v/v , Dhj 2009-Qer 2016, né pérgindje
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Burimi: Bankat kombétare gendrore.

| 16



Figura 5.2. Raporti i mjaftueshmérisé
s€ kapitalit mbetet né nivelin e duhur

RRITJE E QENDRUESHME EKONOMIKE PERBALLE RREZIQEVE NE RRITJE

Figura 5.3. Kredité me probleme kryesisht
u reduktuan
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Burimi: Bankat kombétare gendrore.

Né pérgjithési, bankat né vendet e EJL6-
és kané nivele té mira té kapitalizimit
dhe likuiditetit, me depozitat vendase qé
vijojné té dominojné né strukturén e
financimit. Reduktimi i levés financiare
nga bankat e huaja - i nxitur nga kriza
globale financiare dhe i zgjatur nga
presioni i Bashkimit Europian Bankar pér
té reduktuar bilancet né disa banka mémé
- ka rritur peshén e depozitave té
brendshme dhe raportet
mesatare kredi-depozita. Depozitat jané
burimi mé i madh i financimit pér bankat,
dhe né vitin 2016 pesha e tyre né totalin e
detyrimeve varionte nga 54 pér qind
(Shqipéri) deri né 86 pér gind (Kosové).
Raporti mesatar kredi-depozita ishte rreth
92 pér gind né mes té vitit 2016, nga 119
pér qgind né vitin 2008. Raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sistemit
bankar arriti né njé mesatare prej 17.3 pér
gind né T1 2016, i cili duhet té jeté i
mjaftueshém pér té absorbuar rreziget e
identifikuara né sistem (Figura 5.2).

reduktuar

Hapat e ndérmarré pér té pérmirésuar
kuadrin rregullues pér NPL-té, kané
cuar né njé tendencé rénése té tyre né

Burimi: Bankat kombétare gendrore.

shumicén e vendeve té EJL6-és. Serbia
dhe  Shgqipéria strategji
gjithépérfshirése pér té trajtuar pjesén e
madhe té aseteve problematike brenda

miratuan

sistemit bankar. Njé vlerésim i cilésisé sé
aseteve i kryer sé fundmi pér 14 banka
né Serbi tregoi se asnjé nga bankat
pjesémarrése né vlerésim nuk e kishte
raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit
poshté nivelit minimal rregullator prej
12 pér qind, si dhe gé kishte nevojé ri-
klasifikime dhe rregullime té métejshme.
Rregullatorét tani u kérkojné bankave qé
té fshijné nga bilancet e tyre NPL-té qé
kané pasur provigjonim té ploté, pér mé
shumé se dy vjet né IR] t&€ Magedonisé
dhe tre vjet né Shqipéri. Né Kosové, njé
sistem i ri i pérmbarimit privat ka
mbéshtetur zbatimin e kthimit t&
kolateralit, ~ duke  ndihmuar  né
zvogélimin e NPL-ve. Né BeH,
autoritetet né  Republikén  Serbe
ndérmorrén masa, duke pérfshiré edhe
njé ligj té ri pér falimentimin, pér té
pérforcuar procedurat e falimentimit té
kompanive  dhe
zgjidhjeve jashtégjyqésore. Né vitin
2015, Mali i Zi miratoi njé ligj pér
| 17
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ristrukturimin  vullnetar financiar i
njohur si ‘Qasja e Podgoricés’, pér té
ndihmuar procesin e ristrukturimit
jashtégjyqésor te kompanive
ekonomikisht te géndrueshme.
Pavarésisht kétyre pérpjekjeve, kohét e
fundit né Shqipéri pati rritje té¢ NPL-ve,
e lidhur me falimentimin e njé grupi té
madh bankar.

Megjithaté, né rajon ka ende shumé
pér t'u béré, pasi rreziget pér
stabilitetin financiar, té tilla si niveli
ende i larté i NPL-ve, shqetésimet pér
cilésiné e aseteve, dhe kreditimi né
valuté pér huamarrésit e pambrojtur,
vijojné té jené ende prezente.

Mesatarja rajonale pér NPL-té &shté
rreth 14 pér gind, me nivele edhe mé té
larta né Shqipéri (20 pérqgind) dhe Serbi
(19.6 pér gind). Déshtimet e fundit té
bankave vendase risollén né vémendje
shgetésimet né lidhje me cilésiné e
aseteve dhe shéndetin e pérgjithshém té
bankave té vecanta, sidomos né BeH dhe
Malin e Zi. Né&é Shgqipéri, IR] té
Magedonisé dhe Serbi, kreditimi né
valuté té huaj éshté né njé nivel té larté
prej 40-70 pér qind té totalit té kredive,
duke  ekspozuar  huamarrésit e
pambrojtur ndaj rrezigeve qé vijné prej
ndryshimeve té kursit nominal té
kémbimit.
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Né pérgjithési, pritshmeérité e rritjes
afatshkurtér pér ekonomité e EJL6-és
vijojné té jené pozitive, duke supozuar
se ato do té vijojné progresin né
reformat strukturore. Negociatat e
pranimit né BE kané pasur progress té
miré. Rimékémbja né rritjen ekonomike
po konsolidohet gjaté kétij viti, dhe
parashikimet pér vitet 2017 dhe 2018
jané pér rrite edhe mé té larté
ekonomike. Rritja ekonomike ka vijuar
ndryshim i mirépritur nga e kaluara e
afért); u rikthye rrita e punésimit.
Llogarité fiskale jané pérmirésuar
gjithashtu, duke reduktuar deficitet dhe
rreziget fiskale dhe duke stabilizuar
nivelet e borxhit né disa vende.
Kreditimi pér sektorin privat kété vit ka
pasur rigjallérim té ndjeshém deri tani.
Megjithaté, ka ende rrezige té dukshme,
ku pozicionet e jashtme jané vecanérisht
té pambrojtura. Zgjerimi i ngadalté i BE-
sé, pasiguria né lidhje me efektet
domino té Brexit,
vazhdueshme e Greqisé, dhe tensionet
politike né Turqi do té vazhdojné té
krijojné probleme pér perspektivat e
rrites  ekonomike  né  Ballkanin
Peréndimor.

dobésia e

Tani, mé shumé se kurré, rreziqet mé té
larta theksojné urgjencén e reformave
strukturore pér té pérforcuar
ribalancimin e saponisur nga burimet e
brendshme té rritjes ekonomike né ato
té jashtme me mbéshtetje mé té madhe
tek investimet. Pérfitimet e rritjes

ekonomike me krijim té vendeve té reja
té punés duhet té konsolidohen dhe
zgjerohen né ményré qé té thyhet
zinxhiri i emigracionit, reformave té
cekéta, si dhe rritjes sé ngadalté
ekonomike. Pér té arritur kétg, si¢ éshté
diskutuar edhe mé sipér né kéte
publikim, pesé fusha té reformave jané
vecanérisht urgjente:

e Eliminimi i faktoréve dekurajues
dhe barrierave pér punésimin
formal, pér t¢ mundésuar ritme mé
té shpejta té rritjes ekonomike,
krijimit té vendeve té reja té punés
dhe reduktimit té varférisé;

e Pérmirésimi i klimés sé biznesit dhe
geverisjes pér té mundésuar
kompanité gé té krijojné mé shumé
vende pune, té zgjerohen, dhe rrisin
produktivitetin;

e Rritla e Dbarazisé, cilésisé dhe
efikasitetit té shérbimeve publike
dhe sistemeve té mbrojtjes sociale,
duke reduktuar né té njéjtén kohé
rolin e geveris¢;

e Thellimi i integrimit global né
ményré qé ekonomité té pérfitojné
mé shumé nga rritja e eksporteve;

e Garantimi i  pérdorimit t&

géndrueshém té energjisé dhe

burimeve natyrore dhe

administrimi ~dhe mbrojta e

mjedisit.
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EJL6: Treguesit Kryesore Ekonomike
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EJL6: Tregues Kryesoré Ekonomiké

TIE

2012 2013 2014 2015f 2016f 2017f 2018f
Rritja e PBB-sé reale (né pérqindje)
Shqipéria 14 1.0 1.8 2.8 3.2 3.5 3.5
Bosnja dhe Herzegovina -0.9 2.4 1.1 3.0 2.8 3.2 3.7
Kosova 2.8 3.4 1.2 3.9 3.6 3.9 3.7
1JR e Magedonisé -0.5 2.9 3.5 3.7 2.0 3.3 3.7
Mali i Zi -2.7 3.5 1.8 3.2 3.2 3.6 3.0
Serbia -1.0 2.6 -1.8 0.7 2.5 2.8 3.5
EIL6 -0.4 2.5 0.3 2.2 2.7 3.2 3.6
Inflacioni i Cmimeve té Konsumit (pérqind, fundi i periudhés)
Shqipéria 2.4 1.9 0.7 1.9 1.8 2.3 3.0
Bosnja dhe Herzegovina 1.7 -14 -0.5 -1.3 -1.5 0.0 0.0
Kosova 3.7 0.5 -0.4 -0.1 0.0 0.3 0.5
1JR e Magedonisé 4.7 14 -0.3 -0.3 0.1 0.0 0.0
Malii Zi 5.1 0.3 -0.3 14 0.5 2.2 2.2
Serbia 12.2 2.2 1.7 2.1 2.0 3.5 3.5
EIL6 7.0 1.2 0.7 1.0 1.5 3.0 3.2
Shpenzimet Publike (pérgind e PBB-s€)
Shqipéria 28.2 29.2 32.3 313 29.6 29.3 28.2
Bosnja dhe Herzegovina 45.8 44.8 45.8 42.6 43.7 44.4 43.6
Kosova 28.5 28.1 27.0 27.3 29.4 28.2 29.2
1JR e Magedonisé 36.0 34.2 34.0 34.5 35.2 35.1 34.6
Mali i Zi 46.8 46.9 47.7 50.2 51.8 50.2 48.4
Serbia 46.6 43.5 46.3 44.8 43.7 42.6 42.0
EJLG 38.6 37.8 38.9 38.5 38.9 38.3 37.5
Té Ardhurat Publike (pérqind e PBB-sé)

Shqipéria 24.8 24.0 26.3 26.5 27.1 27.1 27.1
Bosnja dhe Herzegovina 43.8 42.7 43.8 43.2 43.1 43.8 43.3
Kosova 25.9 25.2 24.4 25.4 26.9 26.6 26.6
1JR e Magedonisé 32.1 30.2 29.8 30.9 31.1 31.7 31.6
Mali i Zi 40.9 42.3 44.6 42.2 43.7 42.1 41.1
Serbia 39.4 37.9 39.7 41.1 41.2 40.4 40.3
EJL6 34.5 33.7 34.8 34.9 35.5 35.3 35.0
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EJL6: Tregues Kryesoré Ekonomiké

2012 2013 2014 2015f 2016f 2017° 2018f

Bilanci Fiskal (pérqgind e PBB-sé)

Shqipéria -3.4 -5.2 -6.0 -4.8 -2.5 -2.2 -1.1
Bosnhja dhe Herzegovina -2.0 -2.1 -2.0 0.7 -0.6 -0.6 -0.3
Kosova -2.6 -2.9 -2.6 -2.1 -2.5 -1.6 -2.6
IJR e Magedonisé -3.8 -3.9 -4.2 -3.6 -4.1 -3.4 -3.0
Mali i Zi -5.8 -4.6 -3.1 -8.0 -8.1 -8.1 -7.3
Serbia -7.2 -5.6 -6.6 -3.7 -2.5 -2.2 -1.7
EIL6 -4.1 -4.1 -4.1 -3.6 -3.4 -3.0 -2.5
Borxhi Publik (pérqind e PBB-sé)
Shqipéria 58.1 66.6 68.0 68.6 67.6 65.5 64.8
Bosnja dhe Herzegovina 36.6 37.7 41.8 41.9 41.5 39.7 37.4
Kosova 6.9 7.8 9.4 11.9 13.1 14.7 16.2
IJR e Magedonisé 33.7 34.2 38.2 37.9 40.8 42.7 43.9
Malii zi 65.4 66.8 68.8 68.1 72.3 76.4 78.6
Serbia 49.2 52.6 64.1 69.9 71.4 70.9 72.7
EJL6 41.6 44.3 48.4 49.7 51.1 51.7 52.3
Borxhi publik dhe Borxhi i Garantuar nga Shteti (pérqind e PBB-sé)
Shqipéria 62.1 70.4 72.1 72.7 72.5 70.7 67.8
Bosnja dhe Herzegovina 44.3 40.8 43.0 43.3 43.2 41.4 39.2
Kosova 8.2 9.0 10.6 13.1 14.3 15.9 17.3
IJR e Magedonisé 38.3 40.5 45.9 46.4 49.6 52.2 54.1
Mali i Zi 77.4 76.1 77.7 78.9 82.6 86.3 88.0
Serbia 57.4 60.9 71.8 77.2 76.8 75.2 72.7
EJL6 47.9 49.6 53.5 55.3 56.5 56.9 56.5
Eksporti i Mallrave (pérqgind e PBB-sé)
Shqipéria 154 17.6 9.0 8.3 7.0 6.9 6.8
Bosnja dhe Herzegovina 22.6 24.3 24.2 24.7 24.2 23.9 23.5
Kosova 5.6 5.5 5.8 5.6 5.2 53 5.4
IJR e Magedonisé 30.4 29.1 32.5 33.4 34.0 35.0 36.4
Mali i zi 12.3 11.8 10.3 9.0 8.8 8.7 8.5
Serbia 26.5 30.7 31.9 34.5 36.1 38.6 39.1
EJL6 22.5 24.7 24.3 25.3 25.7 26.7 26.9
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EJL6: Tregues Kryesoré Ekonomiké

2012 2013 2014 2015f 2016f 2017f 2018f
Bilanci Tregtar (pérqind e PBB-s€)
Shaqipéria -18.0 -17.5 -20.9 -18.2 -20.8 -21.6 -21.9
Bosnja dhe Herzegovina -24.0 -20.8 -22.7 -19.2 -17.3 -17.2 -17.7
Kosova -34.3 -31.7 -31.0 -30.4 -31.7 -32.1 -32.9
IJR e Magedonisé -22.4 -18.3 -17.6 -16.3 -16.4 -16.3 -15.9
Maliizi -24.5 -20.1 -19.8 -18.7 -19.2 -19.5 -19.5
Serbia -17.5 -11.2 -10.9 -9.9 -8.2 -7.7 -7.2
EJLG -20.9 -16.7 -17.3 -15.6 -15.2 -15.1 -15.2
Bilanci i Llogarisé Korrente (pérqgind e PBB-sé)
Shqipéria -9.8 -10.5 -12.5 -11.7 -13.1 -13.0 -12.0
Bosnja dhe Herzegovina -8.8 -5.7 -7.5 -5.5 -6.2 -6.1 -5.6
Kosova -7.5 -6.4 -7.9 -9.1 -11.4 -12.6 -14.2
IJR e Magedonisé -3.2 -1.6 -0.8 -1.4 -2.1 -1.7 -1.4
Maliizi -18.5 -14.5 -15.2 -13.4 -14.2 -14.9 -15.2
Serbia -11.6 -6.1 -6.0 -4.8 -4.2 -3.9 -3.8
EJLG -9.8 -6.5 -7.1 -6.2 -6.6 -6.6 -6.4
Borxhi i Jashtém (pérqgind e PBB-sé)
Shaqipéria 56.8 64.4 72.4 74.2 74.6 74.9 75.9
Bosnja dhe Herzegovina 74.7 73.8 76.9 76.6 74.3 72.1 70.0
Kosova 30.0 30.2 31.2 33.4 33.9 34.6 35.1
IJR e Magedonisé 66.1 64.0 70.3 69.9 72.0 71.4 70.9
Malii Zi 144.8 142.3 145.2 147.9 149.2 149.6 150.3
Serbia 81.2 75.1 78.4 80.1 77.6 73.8 0.0
EJLG 75.6 75.0 79.1 80.4 80.3 79.4 80.4
Norma e Papunésisé (mesatare e periudhés, pérqgind)

Shqipéria 13.4 16.0 17.5 17.1 16.8 16.6 16.5
Bosnja dhe Herzegovina 28.1 27.5 27.5 27.7 25.4 n.a. n.a.
Kosova 30.9 30.0 353 32.9 32.9 353 353
IJR e Magedonisé 31.0 29.0 28.0 26.1 24.8 23.9 22.7
Malii Zi 19.8 19.5 18.0 17.6 17.8 17.8 17.5
Serbia 24.0 22.1 19.2 17.7 16.8 15.9 16.9
EJL6 23.9 23.3 22.4 21.3 20.3 n.a. n.a.

Burimi: Pérllogaritjet dhe parashikime té Bankés Botérore bazuar né té dhenat e autoriteteve kombétare dhe té World Economic Outlook (2015)

Pérditésimi i fundit: 25/06/2015.
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SHQIPERIA 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016e | 2017f | 2018f
Rritja e PBB-sé Reale (ndyshimi né % ,v-m-v) 1.4 1.0 1.8 2.8 3.2 3.5 3.5
Pérbérja (piké pérgindje):

Konsumi 01 1.4 25 1.0 0.9 11 18

Investimet 2.8 0.6 1.2 2.9 258 25 2.0

Eksportet neto 47 16 21 058 -0.5 0.1 -0.3

Eksportet 0.4 7.2 0.9 0.1 16 3.2 31
Importet (-)
-5.1 -5.6 3.0 -0.9 2.1 3.3 3.4
Inflacioni i gmimeve té konsumit (ndryshimi né
pérqgindje, v-m-v, mesatare e periudhés) 2.0 19 1.6 19 0.9 L5 2.9
Té ardhura publike (pérgind e PBB-s€) 24.8 24.0 26.3 26.5 271 27.1 271
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-sg) 28.2 29.2 32.3 31.3 29.6 29.3 28.2

Prej té cilave:

Shpenzime pér paga (pérgind e PBB-sé) 52 5.2 5.1 5.1 4.7 4.7 4.7

Asistencé sociale (pérgind e PBB-sé) 9.0 9.5 9.9 9.8 10 10 10

Shpenzime kapitale (pérgind e PBB-s€) 46 4.8 43 42 3.7 3.7 3.7
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-sé) 3.4 5.2 6.0 4.8 25 2.2 11
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-s&) 0.3 2.0 3.1 21 0.3 0.6 1.6
Borxhlupubllk dhe borxhi i garantuar (pérgind e 62.1 70.4 721 79.7 725 70.7 67.8
PBB-sé)

:g;’ e cilit: 1 Jashtém - (pérgind e PBB- 28.6 26.9 29.6 335 346 | 337| 333
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sg) 15.4 17.6 9.0 8.3 7.0 6.9 6.8
Importi i mallrave (pérqind e PBB-s¢) 356 | 349 | 209| 206 | 316| 320| 305
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e PBB-
s8) 2.2 -0.2 3.2 3.8 3.5 1.9
Bilanci tregtar (pérqind e PBB-s¢) 48| -175| -209| -181| -208| -216| -218
Fluksi hyrés i remitancave (pérgind e PBB-s€) 9.2 71 7.2 6.9 6.7 6.4 6.1
Bilanci i llogarisé korrente (pérgind e PBB-sg) 98 105 125 117 131 13.0 12.0
Flukset hyrése té Investimeve té huaja direkte
(pérqind e PBB-sé) 6.5 9.2 8.2 7.4 7.1 7.1 6.5
Borxhi i jashtém, totali si pérgind e PBB-sé 56.8 64.4 72.4 74.2 74.6 74.9 75.1
Rritja reale e kredimit privat (pérqind, mesatare
e periudhés) 1.4 1.4 2.0 0.8 4.2 4.0 4.0
Kredité me probleme (pérgind e totalit té 225 23.5 22.8 18.2 20.0 na na
kredive, fundi i periudhés)

Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e

periudhés) 13.4 16.0 17.5 17.1 16.8 n.a n.a
Norma e papunésisé e té rinjve (pérgind,

mesatare e periudhés) 28.5 29.7 35.6 32.3 32 n.a n.a
Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés

(pérgind, mesatare e peridudhés) >7:3 52:5 >3.7 357 >6 na na
PBB-ja pér frymeé, PPP (dollare aktualé 10,109 | 10,255 | 10,645 | 10926 | 11,517 | 11,920 | 12,337
ndérkombétaré $)

Norma e varférisé né kufirin US$5/dité, PPP 475 472 16.7 16.2 455 na n.a
(pérgind e popullsisé) ) ) ) ) ) )
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BOSNJE DHE HERCEGOVINA 2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f
Rritja e PBB-s¢ reale (pérgind) -09 2.4 11 3.0 2.8 3.2 37
Pérbérja (piké pérgindje):
Konsumi n.a. n.a. n.a. 0.9 2.2 2.2 2.6
Investimet n.a. n.a. n.a. 0.2 1.0 1.3 1.8
Eksporte neto n.a. n.a. n.a. n.a. 2.0 -0.4 -0.3
Exportet n.a. n.a. n.a. 1.0 0.7 0.8 1.0
Importet (_) n.a. n.a. n.a. -0.9 1.1 1.2 1.7
Inflacioni i ¢gmimeve té konsumit (pérgind,
mesatare e periudhés) 2.0 -0.1 -0.9 -1.0 -1.4 -0.5 0.5
Té ardhura publike (pérgind e PBB-sg) 43.8 42.7 43.8 43.2 43.1 43.8 43.3
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-s€)) 45.8 44.8 45.8 42.6 43.7 44.4 43.6
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga
(pérgind e PBB-s&) 12.7 12.3 12.0 11.5 11.3 10.9 10.4
Asistence sociale
(pérgind e PBB-s8) 16.8 16.5 17.1 16.6 17.7 16.3 15.0
Shpenzime kapitale
(pérgind e PBB-s8) 3.1 3.9 4.3 2.0 3.6 4.4 3.5
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-sé) -2.0 -2.1 -2.0 0.7 -0.6 -0.6 -0.3
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-sg) -1.2 -1.4 -1.2 1.6 0.5 0.5 0.9
Borxhi publik (pérgind e PBB-s&) 36.6 37.7 41.8 41.9 41.5 39.7 37.4
Borxhi publik dhe borxhi i garantuar (pérgind
e PBB-s¢) 44.3 40.8 43.0 43.3 43.2 n.a. n.a.
Prej té cilit: | Jashtém (pérqgind e
PBB-sé) 27.5 28.3 30.9 30.8 30.7 n.a. n.a.
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sg) 22.6 24.3 24.2 24.4 24.2 23.9 23.5
Importi i mallrave (pérgind e PBB-s&) 53.5 52.0 53.9 50.5 49.0 48.3 48.3
sI’Eélgspor‘(et neto té shérbimeve (pérgind e PBB- 70 6.8 70 71 25 73 71
Bilanci tregtar (pérgind e PBB-sé) -24.0 -20.8 -22.7 -19.0 -17.3 -17.2 -17.7
Fluksi hyrés i remitancave (pérgind e PBB-sg) 8.1 8.1 8.5 8.3 8.2 8.0 7.7
sI:%él)lanu i llogarisé korrente (pérgind e PBB- 8.8 5.7 75 5.5 6.2 6.1 56
Flukset hyrése té Investimeve té huaja direkte
(pérqind e PBB-sé) -2.0 -1.7 -2.6 -1.4 -1.1 -1.1 -1.1
Borxhi i jashtém (pérgind e PBB-sé) 74.7 73.8 76.9 76.6 74.3 72.1 70.0
Rritja reale e kredimit privat (pérgind,
mesatare e periudhés) 2.9 2.4 1.8 2.5 2.6 n.a. n.a.
Kredité me probleme (pérgind e totalit té
kredive, fundi i periudhés) 13.5 15.1 14.2 13.7 13.2 n.a. n.a.
Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e
peridudhés) 28.1 27.5 27.5 27.7 25.4 n.a. n.a.
Norma e papunésiseé e té rinjve (pérgind,
mesatare e peridudhés) 63.3 58.8 62.9 62.3 54.3 n.a. n.a.
Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés
(pérqind, mesatare e peridudhés) 44.0 43.6 43.7 44.1 43.1 n.a. n.a.
PBB Ja per fr){me, PPP (dollaré aktualé 9,400.9 9,798.3 10,084.5 10,491.8 10,937.6 11472.08 12,162.0
ndérkombétaré $)
Norma e varférisé né kufirin US$5/dité, PPP
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

(pérgind e popullsisé)

Burimi: Autoritet e Vendit, Vlerésime dhe parashikime té Bankés Botérore.

Shénime: Té dhénat e tregut té punés pér vitin 2015 jané paraprake. Rritja e kredive pér vitin 2015 reflekton mesataret vjetore lévizése YTD. Kredité me probleme

i referohen vlerés sé aktualizuar té tyre, YTD.
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KOSOVA 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016 2017 2018
Rritja e PBB-sé Reale (ndyshimi né % ,v-
m-v) 2.8 3.4 1.2 3.9 3.6 3.9 3.7
Pérbérja (piké pérgindje):
Konsumi 2.7 2.3 3.8 2.2 4.2 2.7 2.6
Investimet -4.5 -0.1 -1.4 28 1.7 2.3 2.7
Eksportet neto 45 1.2 -1.2 -1.1 24 -1.1 -1.6
Eksportet 0.1 0.4 3.0 0.6 0.8 0.9 0.6
Importet (-) -4.4 -0.8 4.2 1.6 3.2 2.0 2.2
Inflacioni i gmimeve té konsumit
(ndryshimi né pérgindje, v-m-v, mesatare e 2.5 1.8 0.4 -0.5 0.0 0.3 0.5
periudhés)
Té ardhura publike (pérgind e PBB-sg) 259 252 24.4 25.4 26.9 26.6 26.6
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-s€) 28.5 28.1 27.0 27.3 29.4 28.3 28.3
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind e
PBB-s¢) 8.1 7.9 9.1 9.1 9.2 9.2 9.4
Asistence sociale (pérgind e PBB- 3.7 42 6.1 6.9 74 7.4 76
s6) . . . . . . .
Shpenzime kapitale (pérgind e
PBB-s¢) 10.8 10.1 7.5 7.4 7.0 7.7 7.6
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-sé) 2.6 2.9 2.6 2.1 2.5 1.7 1.4
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-s€) 2.4 25 2.4 1.8 22 15 1.2
Borxhi publik (pérgind e PBB-s¢) 8.2 9.0 10.6 13.1 14.3 15.9 17.3
Prej té cilit: | Jashtém (pérgind e
PBB-s¢) 6.7 6.1 5.9 6.5 6.5 6.4 6.2
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sg) 5.6 5.5 5.8 5.6 5.2 53 5.4
Importi i mallrave (pérqind e PBB-s¢) 46.3 43.1 4238 42.1 44.4 45.3 46.6
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e
PBB-s¢) 6.4 5.9 6.0 6.1 7.5 7.9 8.3
Bilanci tregtar (pérqind e PBB-st) 343 | 316 | -31.0 | -303 316 -32.1 -33.0
Fluksi hyrés i remitancave (pérgind e
PBB-s¢) 12.0 11.7 12,5 13.0 13.4 13.8 14.3
Bilanci i llogarisé korrente (pérgind e
PBB-5¢) -7.5 -6.4 -7.9 -9.1 -11.4 -12.6 -14.2
Flukset hyrése té Investimeve té huaja
direkte (pérgind ¢ PBB-sé) 4.5 5.3 2.7 5.6 3.7 4.5 5.2
Borxhi i jashtém (pérqind e PBB-s¢) 30.0 30.2 31.2 33.4 33.9 34.6 35.1
Rritja reale e kredimit privat (pérgind,
mesatare e periudhés) 5.8 1.9 3.0 7.3 n.a. n.a. n.a.
Kredité me probleme (pérgind e totalit té 75 8.7 8.5 6.2 4.7 4 39
kredive, fundi i periudhés) ) ) ) ) ) ) )
Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e
periudhés) 30.9 30.0 35.3 329 n.a. n.a. n.a.
Norma e papunésisé e té rinjve (pérgind,
mesatare e periudhés) 55.3 55.9 61.0 57.7 n.a. n.a. n.a.
Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés
(pérgind, mesatare e peridudhés) 36.9 40.5 41.6 37.6 n.a. n.a. n.a.
PBB-ja pér fryme, (US$) 3,600.7 | 3,877.2 | 4,053.6 | 3,560.9 | 3,623.8 | 36834 | 37287

Burimi: Autoritetet e vendit, Vlerésime dhe projeksione té Bankés Botérore.

Shénime: Rritja e kredive pér vitin 2015 reflekton mesataret vjetore lévizése YTD. Kredité me probleme i referohen vlerés sé aktualizuar té tyre, YTD.
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(pérqind e popullsisé)

- IRJE MAQEDONISE 2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f
Rritja e PBB-sé Reale (ndyshimi né % ,v-m-
V) -0.5 2.9 3.5 3.7 2.0 3.3 3.7
Pérbérja (piké pérgindje):
Konsumi 1.3 1.4 1.6 3.0 3.2 2.5 2.6
Investimet 2.7 0.1 3.8 0.0 -0.9 0.9 1.1
Eksportet neto -4.5 1.3 -1.7 0.7 -0.3 0.0 0.1
Eksportet 0.9 2.6 8.0 2.3 2.5 2.9 3.6
Importet (-) 5.4 1.3 9.7 1.6 2.8 3.0 3.5
Inflacioni i gmimeve té konsumit (ndryshimi
né pérgindje, v-m-v, mesatare e periudhés) 3.3 2.8 -0.3 -0.3 -0.1 0.6 1.4
Té ardhura publike (pérgind e PBB-s&) 32.1 30.2 29.8 30.9 31.1 31.7 31.6
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-s€) 36.0 34.2 34.0 34.5 35.2 35.1 34.6
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind e PBB-
s6) 7.7 7.2 7.0 6.9 6.9 6.9 6.8
Asistence sociale (pérgind e PBB-s¢) 14.9 14.8 14.9 14.8 15.7 15.5 15.4
Shpenzime kapitale (pérgind e PBB-
s6) 5.2 4.4 4.3 4.4 3.9 4.1 4.2
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-sé) -3.8 -3.9 -4.2 -3.6 -4.1 -3.4 -3.0
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-sg) -2.9 -2.9 -3.2 -2.3 -2.8 -2.2 -1.9
Borxhi publik (pérgind e PBB-s&) 33.7 34.2 38.2 37.9 40.8 42.7 43.9
Borxhi publik dhe borxhi i garantuar
(pérgind e PBB-s6) 38.3 40.5 45.9 46.4 49.6 52.2 54.1
Prej té cilit: | Jashtém (pérgind e
PBB-s¢) 25.6 25.5 31.9 31.3 34.6 36.1 37.9
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-s&) 30.4 29.1 32.5 33.4 34.0 35.0 36.4
Importi i mallrave (pérgind e PBB-s&) 56.9 52.0 54.3 53.4 55.1 56.0 57.2
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e
PBB-s¢) 4.1 4.6 4.2 3.8 4.7 4.8 4.8
Bilanci tregtar (pérgind e PBB-sg) -22.4 | -18.3 -17.6 -16.3 -16.4 -16.3 -15.9
Fluksi hyrés i remitancave (pérgind e PBB-
s6) 2.4 2.2 2.2 2.1 2.2 2.3 2.3
Bilanci i llogarisé korrente (pérgind e PBB-
s6) -3.2 -1.6 -0.8 -1.4 -2.1 -1.7 -1.4
Flukset hyrése té Investimeve té huaja
direkte (pérgind e PBB-s§) 1.7 2.8 2.3 1.9 2.4 2.5 2.7
Borxhi i jashtém (pérgind e PBB-sg) 66.1 64.0 70.3 69.9 72.0 71.4 70.9
Rritja reale e kredimit privat (pérgind,
mesatare e periudhés) 0.5 4.9 10.3 9.9 4.5 6.8 8.0
Kredité me probleme (pérgind e totalit té
kredive, fundi i periudhs) 10.3 11.3 11.1 10.6 7.8 7.6 7.3
Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e
periudhés) 31.0 29.0 28.0 26.1 24.8 23.9 22.7
Norma e papunésisé e té rinjve (pérgind,
mesatare e periudhés) 53.9 51.9 53.1 47.3 50.0 49.5 48.8
Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés
(pérgind, mesatare e peridudhés) 56.5 57.2 57.3 57.0 56.6 57.0 57.2
PBB-ja per frymé, PPP (dollaré aktuale | 1) o7 | 15468 | 12,938 | 13330 | 13,583 | 14,059 | 14,551
ndérkombétaré $)
Norma e varférisé né kufirin US$5/dité, PPP 19.2 19.1 18.7 17.3 16.4 n.a n.a

Burimi: Autoritetet e vendit, Vierésime dhe projeksione t¢ Bankés Botérore.

Shénime: Té dhénat pér remitancat i referohen vetém remitancave nga punétorét dhe jo té gjitha transfertave private té cilat jané

shumé mé té larta
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MALI | ZI 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017f| 2018f
Rritja e PBB-sé reale (pérgind) -2.7 3.5 1.8 3.2 3.2 3.6 3.0
Pérbérja (piké pérgindje):
Konsumi -2.7 1.6 2.6 1.2 0.5 2.8 4.3
Investime 0.5 0.5 0.5 3.0 1.9 0.1 -2.5
Eksporte neto -0.5 1.5 -1.2 -1.0 0.8 0.7 1.2
Exportet -0.1 -0.5 -0.3 3.8 0.5 1.3 1.9
Importe (-) 0.4 2.0 1.0 4.8 -0.4 0.6 0.6
Inflacioni i gmimeve té konsumit (pérgind, 41 22 0.7 15 05 15 22
mesatare e periudhés)
Té ardhura publike (pérgind e PBB-sé) 40.9 42.3 44.6 42.2 43.7 42.1 41.1
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-sé)) 46.8 46.9 47.7 50.2 51.8 50.2 48.4
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind e 14.1 13.0 13.3 13.3 12.8 12.2 11.7
PBB-sé)
Asistence sociale (perqind e 15.2 14.4 14.3 13.9 14.9 15.0 14.8
PBB-sé)
Shpenzime kapitale (pérqind e 43 4.2 5.9 9.1 115 10.8 10.3
PBB-sé)
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-sé) -5.8 -4.6 -3.1 -8.0 -8.1 -8.1 -7.3
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-s&) -4.0 -2.4 -0.8 -5.6 -5.9 -5.6 -4.8
Borxhi publik (pérgind e PBB-s&) 65.4 66.8 68.8 68.1 72.3 76.4 78.6
BOI’XhI"pLIbllk dhe i garantuar (pérgind e 77.4 76.1 77.7 78.9 826 86.3 88.0
PBB-sé)
Prej t€ cilit: 1 Jashtem  (peérgind e 49.8 49.5 56.0 58.5 65.0 71.0 73.3
PBB-sé)
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sé) 12.3 11.8 10.3 9.0 8.8 8.7 8.5
Importi i mallrave (pérgind e PBB-sé) 56.0 51.3 50.1 49.7 49.5 49.4 49.1
Ekspor_tet neto té shérbimeve (pérgind e 19.2 19.4 20.0 22.0 215 519 211
PBB-sé)
Bilanci tregtar (pérgind e PBB-sé) -24.5 -20.1 -19.8 -18.7 -19.2 -19.5 -19.5
Fluksi Ahyres i remitancave (pérgind e 49 46 43 4.2 41 3.9 38
PBB-sé)
Bllanc!.l llogarisé korrente (pérgind e 185 145 15.2 13.4 142 14.9 15.2
PBB-sé)
Flukset hyrése té Investimeve té huaja
direkte (pérgind e PBB-s&) 14.5 9.6 10.2 17.2 11.0 11.2 10.8
Borxhi i jashtém (pérgind e PBB-s&) 144.8 142.3 145.2 147.9 149.2 149.6 150.3
Rritja reale e k_redlm'!t privat (pérgind, 115 01 11 08 0.9 1.0 12
mesatare e peridudhés)
Kredité me probleme (pérqind e totalit té 16.5 17.5 15.9 12.5 12.7 12.0 115
kredive, fundi i periudhés)
Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e 19.8 195 18.0 17.6 17.8 178 175
peridudhés)
Norma e papunésisé e té rinjve (pérqind, 926 M7 36.3 38.5 39.1 39.0 38.0
mesatare e peridudhés)
Shkalla e pjesmarrjes né forcén & punés 49.8 50.1 52.7 53.7 54.3 54.1 54.7
(pérgind, mesatare e peridudhés)
PBB-ja per fr){me, PPP (Sdollaré akmuala 13,729.7 14,286.0 | 14,338.0 14,395.4 | 14,524.9 14,699.2 14,875.6
ndérkombétarg)
Norma"e \{arferlse né kgf!rln US$5/dité, 19.2 18.7 133 11.9 11 9.0 8.5
PPP (pérgind e popullsisé)

Burimi: Autoritetet e vendit, Vlerésime dhe projeksione té Bankés Botérore.

Shénime: Treguesit e tregut té punés dhe rritjes sé kredive pér vitin 2015 reflektojné mesataret vjetore lévizése YTD. Kredité me probleme i referohen vlerés sé

aktualizuar té tyre, YTD
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SERBIA 2012 2013 2014 2015° 2016f 2017f 2018f
Rritja e PBB-sé reale (pérqind) -1.0 2.6 -1.8 0.7 2.5 2.8 3.5
Pérbérja (piké pérgindje):
Konsumi -1.2 -0.6 -1.1 -0.7 0.7 0.6 2.2
Investime 0.6 -1.5 -0.1 1.1 1.3 1.6 1.2
Eksporte neto -0.4 4.8 -0.6 0.3 0.5 0.6 0.1
Exportet 0.3 7.4 2.3 3.5 4.7 4.5 3.9
Importe (-) 0.7 2.6 3.0 3.2 4.2 3.9 3.8
Inflacioni i gmimeve té konsumit (pérgind,
mesatare e periudhés) 7.3 7.7 2.1 1.9 1.3 3.2 3.5
Té ardhura publike (pérgind e PBB-sg) 39.4 37.9 39.7 41.1 41.2 40.4 40.3
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-s&)) 46.6 43.5 46.3 44.8 43.7 42.6 42.0
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind e
PBB-s¢) 10.5 10.1 9.9 9.0 8.6 8.2 8.0
Asistence sociale (pérgind e 18.1 17.7 17.8 17.9 17.1 16.7 16.4
PBB-sé)
Shpenzime kapitale (pérqind e
PBB-s¢) 3.3 2.1 2.5 2.9 3.0 3.4 3.5
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-sé) -7.2 -5.6 -6.6 -3.7 -2.5 -2.2 -1.7
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-s&) -5.3 -3.2 -3.7 -0.5 1.0 1.3 1.9
Borxhi publik (pérgind e PBB-s&) 49.2 52.6 64.1 69.9 71.4 70.9 72.7
Borxhi publik dhe borxhi i garantuar
(pérgind e PBB-s¢) 57.4 60.9 71.8 77.2 76.8 75.2 72.7
Prej té cilit: | Jashtém (pérqgind e
PBB-s8) 45.4 48.7 56.0 60.7 60.4 59.0 56.3
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sg) 26.5 30.7 31.9 34.5 36.1 38.6 39.1
Importi i mallrave (pérgind e PBB-sg) 44.3 42.8 44.3 46.6 47.0 49.4 49.5
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e
PBB-sé) 0.4 0.9 1.4 2.2 2.7 3.1 3.2
Bilanci tregtar (pérqgind e PBB-sg) -17.5 -11.2 -10.9 -9.9 -8.2 -7.7 -7.2
SF;;ka hyrés i remitancave (pérgind e PBB- 6.1 63 56 6.3 59 6.0 58
sl’3é|)lanC| i llogarisé korrente (pérgind e PBB- 116 6.1 6.0 48 4.2 3.9 3.8
Flukset hyrése té Investimeve té huaja 24 38 37 5.5 49 44 44

direkte (pérgind e PBB-s&)

Borxhi i jashtém (pérgind e PBB-sé) 81.2 75.1 78.4 80.1 77.6 73.8 71.0

Rritja reale e kredimit privat (pérgind,

mesatare e peridudhés) 6.1 1.9 2.3 3.7 33 >0 6.0
Kredité me probleme

(pérgind e totalit té kredive, fundi i 18.6 21.4 21.5 21.6 20.2 19.9 20.9
periudhés)

Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e

peridudhés) 24.0 22.1 19.2 17.7 16.8 15.9 16.9
Norma e papunésiseé e té rinjve (pérgind,

mesatare e peridudhés) 51.0 49.4 47.6 43.2 42.4 40.9 41.8
Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés 46.7 48.4 51.9 51.6 52.0 52,7 41.0

(pérgind, mesatare e peridudhés)

PBB-ja pér frymé, PPP (dollaré aktualé

. e 12,790.8 13,400.3 | 13,436.2 13,671.4 14,047.0 | 14,561.3 | 15,377.9
ndérkombétaré $)

Norma e varférisé né kufirin US$5/dité,

PPP (perqlnd e pOpU”SISE) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Burimi: Autoritetet e vendit, Vlerésime dhe projeksione té Bankés Botérore.

Shénime: Treguesit e tregut t& punés dhe rritjes sé kredive pér vitin 2015 reflektojné mesataret vjetore lévizése YTD. Kredité me probleme i
referohen vlerés sé aktualizuar té tyre, YTD.
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